Nexus

| Manual de Gerenciamento Risco de Liquidez

Nexus

Gestao de Ativos

Manual de Gerenciamento Risco de

Liquidez

Atualizado em fevereiro de 2026 | Pagina 1



Nexus

| Manual de Gerenciamento Risco de Liquidez

SIS © < = €Y RSP RR 3
N 0 1Y {1 41T T T 3
B T AN o] T4 Vo 1= o o 4
Capitulo | — Risco de Liquidez ..........cccoomriiieeiciii s e s e e s e e e 4
Capitulo Il - Critérios para mensuracao de liquidez imediata de ativos.................. 5
Capitulo Il - Margem de Seguranga ao Risco de Liquidez.............cccceevvivviiirriinnnnnn. 6
Capitulo VI — Descrigcdo do Procedimento ............cooviieeeiiiiiiisssicenscess e e eeemmsssssseeees 6
Capitulo V — Adequacao a Cotizagao do Fundo .........cceeueiiiiiimiieceiccin e 6
Capitulo VI — Situagoes Limites de Liquidez............ccoeeriiieiiieeieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 7
Capitulo VIl — Perfil do Passivo dos FUnNdos............ccoevriiiiiiiiiiiiicccccceeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 7
Capitulo VIIIl — Responsabilidades..........cccccuciiiiiimiricecccs s e s 7

Atualizado em fevereiro de 2026 | Pagina 2



Nexus

| Manual de Gerenciamento Risco de Liquidez

1. Objetivo

O presente Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez dos Fundos de
Investimento da Nexus Tech tem por objetivo:

a) estabelecer diretrizes, responsabilidades, rotinas e controles para o
adequado gerenciamento do risco de liquidez dos fundos de investimento sob
gestao;

b) assegurar a aderéncia as normas emanadas da Comissédo de Valores
Mobiliarios (“CVM”), em especial a Resolugdo CVM n° 175/2022 e demais
regulamentacgdes aplicaveis; e

c) atender ao Codigo de Regulagdo e Melhores Praticas para Fundos de
Investimento da ANBIMA, em especial a Diretriz ANBIMA de Risco de Liquidez.

Este Manual deve ser observado por todos os colaboradores da Nexus
Tech envolvidos em atividades de analise, gestao, controle de risco, compliance
e operagdes relacionadas aos fundos de investimento abrangidos neste
documento, servindo como referéncia obrigatéria para o monitoramento continuo
da liquidez e para a atuacao em situacdes de estresse de mercado.

2. Definicao

Para fins deste Manual, entende-se por Risco de Liquidez a possibilidade
de os fundos de investimento ndo serem capazes de honrar, de forma eficiente,
suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive aquelas
decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar de maneira relevante suas
operagdes e sem incorrer em perdas significativas decorrentes da necessidade
de venda de ativos em condicbes desfavoraveis de mercado.

O risco de liquidez também compreende a possibilidade de o fundo nao
conseguir negociar, em prazo adequado e a pregos em linha com o valor de
mercado, uma posi¢ao relevante de sua carteira, seja em razdo do tamanho da
posicdo em relagdo ao volume usualmente transacionado, seja em fungao de
descontinuidade ou deterioracdo das condi¢cdes de liquidez nos mercados em
que atua.

Entende-se por Gerenciamento de Risco de Liquidez (“GRL”) o conjunto de
politicas, processos, metodologias, limites, rotinas de monitoramento e planos
de contingéncia adotados pela Nexus Tech, com o objetivo de identificar, medir,
monitorar, mitigar e reportar o risco de liquidez dos fundos de investimento sob
sua gestéo.

As diretrizes estabelecidas neste Manual descrevem as politicas internas
de gerenciamento de liquidez das carteiras dos fundos, bem como os
procedimentos a serem observados em situacbes de estresse ou de extrema
iliquidez, de modo a preservar o tratamento equitativo entre cotistas e a
integridade da gestédo dos produtos.
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3. Abrangéncia

Este Manual aplica-se aos fundos de investimento constituidos sob a forma
de condominio aberto, para os quais os cotistas podem solicitar o resgate de
cotas, observados os prazos e condi¢cdes estabelecidos em seus respectivos
regulamentos. Desta forma, fundos restritos destinados a pessoas juridicas de
um mesmo grupo econdémico, bem como fundos constituidos sob a forma de
condominio fechado, ndo estao contemplados neste Manual.

As diretrizes estabelecidas neste documento devem ser observadas por
todos os colaboradores da Nexus Tech dedicados as atividades de analise,
gestao e risco dos fundos de investimento.

Capitulo | — Risco de Liquidez

A Nexus Tech adota, como principal abordagem para mensurar o risco
de liquidez, a estimativa do numero de dias necessarios para liquidar
posicdes da carteira dos fundos de investimento, bem como o numero de
dias necessarios para converter a carteira em caixa frente a cenarios de
resgates, observadas as condi¢des usuais de negociacdo de mercado.

Os investimentos dos fundos sao realizados de forma a manter a
compatibilidade entre a liquidez dos ativos e o0s prazos de resgate
estabelecidos nos respectivos regulamentos, respeitando-se, ainda, as
politicas de investimento de cada produto e a legislacdo e regulamentacgao
aplicaveis. A composigao da carteira dos fundos devera seguir, em todas as
circunstancias, os critérios e definicbes estabelecidos na politica de
investimento prevista em seus regulamentos.

O risco de liquidez abrange, entre outros, o risco de o fundo nao
conseguir efetuar, de maneira tempestiva, pagamentos a cotistas, depositos
de margem, liquidagao de operag¢des ou demais obrigagdes assumidas junto
a contrapartes. Esse risco pode decorrer, isolada ou conjuntamente, de
fatores como:

e descasamento entre entradas e saidas de caixa do fundo;

e imprevisibilidade ou concentragédo de pedidos de resgate;

e falhas ou atrasos no pagamento por parte de emissores, contraparte
ou demais terceiros quando o fundo é credor;

e condigdes atipicas de falta de liquidez ou disfuncionalidade nos
mercados em que o fundo atua.

A avaliacao da liquidez do fundo como um todo considera, entre outros
elementos, a realizacido de testes de estresse de liquidez, que buscam
estimar o “efeito caixa” em cenarios adversos, incluindo choques de mercado
e fluxos atipicos de resgates. Tais analises permitem estimar o impacto
potencial de crises sobre a posig¢ao de caixa dos fundos, de modo que, além
da avaliagao de perdas potenciais refletidas na cota, seja também avaliada
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a capacidade de o fundo honrar suas obrigagdes financeiras (solvéncia de
curto prazo).
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Além disso, é realizado o acompanhamento da relagao entre ativos e
passivos dos fundos, verificando-se, de forma compativel com a natureza e
o perfil de cada produto, a aderéncia entre:

e prazos e caracteristicas de liquidez dos ativos; e

e perfil do passivo, incluindo prazos de resgate e histérico de
comportamento da base de cotistas.

A ideia central da gestdo de risco de liquidez € manter exposigao
limitada a ativos de baixa liquidez e evitar concentragdes que possam
comprometer a capacidade de realizagao dos ativos em prazos adequados
e a precos justos. A politica de concentragao de ativos observa, em todos os
casos, a politica de investimento de cada fundo, a regulamentacdo da CVM
e as normas de autorregulagdo da ANBIMA.

As informagbes e dados utilizados pelas areas envolvidas no
gerenciamento de risco de liquidez sdo obtidos, preferencialmente, de fontes
oficiais de mercado, tais como B3, SELIC, CETIP/B3 e Banco Central do Brasil
(“BACEN?”), bem como de sistemas e plataformas terceirizados considerados
idéneos. Tais informagdes sao utilizadas na mensuragao, monitoramento e
reporte do risco de liquidez dos fundos de investimento sob gestdo da Nexus
Tech.

Capitulo Il - Critérios para mensuracao de liquidez

imediata de ativos

Para fins deste Manual, sdo considerados ativos de liquidez imediata
aqueles que, em condi¢cdes normais de mercado, podem ser convertidos em
caixa em prazo compativel com os prazos de aplicagéo e resgate dos fundos,
com baixo risco de perda relevante de valor em funcdo da necessidade de
venda.

S&o, em regra, classificados como ativos de liquidez imediata:

Fundos DI,

Titulos Publicos Federais;

Operacdes compromissadas com liquidez diaria;

Ativos de crédito de instituicbes financeiras com garantia de
recompra (CDBs, LCls, debéntures, letras financeiras, etc.).

A classificagdo de um ativo como de liquidez imediata podera ser
reavaliada sempre que houver alteracao relevante nas condi¢cdes de mercado
ou nas caracteristicas do instrumento, observadas as normas da CVM e as
diretrizes da ANBIMA.
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A margem de seguranga ao risco de liquidez é o percentual do
patriménio liquido do fundo alocado em ativos de liquidez imediata, com o
objetivo de assegurar recursos suficientes para o cumprimento das
obrigag¢des do fundo.

Este percentual é reavaliado diariamente pelo gestor, com base na
previsdo de fluxos de caixa futuros do fundo, no historico de resgates e nas
condi¢cbes de mercado, podendo ser ajustado sempre que houver alteragao
relevante no perfil de risco de liquidez.

Os parametros de margem de seguranga, bem como eventuais limites
minimos estruturais de liquidez por fundo ou grupo de fundos, sao definidos e
revisados pelo Comité de Risco da Nexus Tech, em linha com a politica de
investimento dos produtos, com a regulamentagédo da CVM e com as normas
de autorregulacao da ANBIMA.

Capitulo VI — Descrigao do Procedimento

Todos os fundos da Nexus Tech possuem planilhas de controle de
fluxos de caixa futuros que contemplam:

aplicagdes de cotistas;

resgates de cotistas;

liquidagao de ativos financeiros;

despesas operacionais dos fundos;

expectativa de pagamento de imposto de renda na sistematica
de “come-cotas”, quando aplicavel.

Com base nessas planilhas, é definido pelo gestor o volume maximo que
pode ser alocado em ativos financeiros e o0 montante que deve permanecer
em ativos liquidos, de forma a cobrir os fluxos de caixa estimados para os
préximos 30 (trinta) dias, com margem de segurancga.

No caso de a projegao indicar insuficiéncia de liquidez para o
cumprimento dos pagamentos previstos para os proximos 30 (trinta) dias, o
gestor iniciara, de forma tempestiva, a venda de ativos ndo considerados de
liquidez imediata, observadas as condigdes de mercado e os limites
estabelecidos na politica de investimento de cada fundo.

Capitulo V — Adequacao a Cotizacao do Fundo

Os fundos Nexus Tech tém como padrao, a cotizagdo dos resgates em
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D+1, e os perfis dos ativos dos fundos estdo adequados a série histérica de
resgates dosfundos, acrescida de uma margem de seguranga estipulada pelo
gestor, em linha com a politica de investimento e com a regulamentagao
aplicavel.
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Capitulo VI — Situagoes Limites de Liquidez

Situagdes limites podem levar o Gestor a liquidar os ativos do fundo a
precos depreciados para fazer frente a obrigagbes, influenciando
negativamente o patriménio liquido do fundo. Outras alternativas s&o o
fechamento do fundo para resgates ou o resgate via entrega de ativos do
fundo ao cotista.

Capitulo VIl — Perfil do Passivo dos Fundos

A Nexus Tech visa atender, preferencialmente aos investidores com
perfil de investimentos de longo prazo, qualificados e aqueles que entendam
0s riscos associados as estratégias utilizadas pelos fundos, buscando assim,
diminuir movimentagdes subitas de resgates.

O fluxo de caixa dos fundos € composto, por encargos como despesas
de corretagem, ajustes diarios, custodia, auditoria, consultoria legal, impostos,
taxa de administracdo, entre outros, além de pagamento de resgates e
compras de ativos. O perfil de resgates dos fundos é medido de acordo com
a média mensal dos ultimos 12 (doze) meses.

Além de pagamento de resgates e liquidacao financeira de ativos, o
acompanhamento de entradas e saidas sera realizado diariamente através da
projecéao do fluxo de caixa, para, desta forma, definir o valor necessario em
caixa ou em ativos liquidos no fundo para poder honrar suas obrigagbes
financeiras.

Foi estabelecido no Comité de Risco, como limite minimo em caixa e
ativos liquidos o valor de 15% do patriménio do fundo e em caso de
liquidagbes de resgates maiores, entende-se que os prazos de resgate
definidos nos regulamentos dos fundos sao suficientes para gerar a liquidez
necessaria, observado o disposto neste Manual.

Capitulo VIIl — Responsabilidades

O monitoramento, a execugao e a verificagdo do cumprimento da politica
de gerenciamento de risco de liquidez sao de responsabilidade do Diretor de
Risco da Nexus Tech, sem prejuizo das atribuicdes do administrador, do
gestor de recursos e das demais areas envolvidas, nos termos da
regulamentacgao vigente e das normas internas da instituigao.

Este Manual sera revisto periodicamente, em base ao menos anual, ou
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sempre que houver alteragdes relevantes na regulamentagao aplicavel, nas
normas de autorregulagdo da ANBIMA ou nos procedimentos internos da
Nexus Tech relacionados ao gerenciamento de risco de liquidez, devendo
suas atualizacbes ser aprovadas pelas instancias competentes de
governanga da instituigao.
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